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What is impact investing?

Impact investments are investments made with the intention to 
generate positive, measurable social and environmental impact 
alongside a financial return. Impact investments can be made in 
both emerging and developed markets, and target a range of 
returns from below market to market rate, depending on 
investors' strategic goals. 

The growing impact investment market provides capital to 
address the world’s most pressing challenges in sectors such as 
sustainable agriculture, renewable energy, conservation, 
microfinance, and affordable and accessible basic services 
including housing, healthcare, and education. 
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Erste Definition: 2007



Erwartungen und Positionen der 
verschiedenen Akteure
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Wissenschaft

 Empirische Belege für 
Wirkungen

 Differenzierung und 
Eindeutigkeit

 Wirkungskanäle

 Wirkung erzeugende und 
wirkungsorientierende 
Investments

Praxis

 Privatanleger: Geld gut 
und sicher anlegen + 
Welt retten

 Institutionelle: Geld gut 
und sicher anlegen + 
Welt retten + 
Wirkungstransparenz 
erzeugen

Politik/ Regulator

 Mobilisierung privaten 
Kapitals für die 
Transformation

 Stabiler Finanzmarkt

 Verbraucherschutz

 Transparenter, effizienter 
Markt

Praxis

 Anbieter: 
Positionierung  + 
Vermarktung + Welt 
retten/Wirkung 
erzielen



Wissenschaft trägt mit Input zur Debatte bei

Sustainable 
Investments

ESG-screened 
investments

ESG-managed 
investments

Impacted 
related 

investments

Impact-aligned 
investments

Impact-
generating 

investments
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Potentielle 
Wirkungskanäle

Portfolioallokation Engagement Weitere 
Wirkungskanäle

The Impact of Sustainable Investments Funds Impact investments: a call for (re)orientation



SFDR Art. 2 Nr. 17 definiert „nachhaltige Investitionen“:

"nachhaltige Investition" eine Investition in eine wirtschaftliche Tätigkeit, die zur Erreichung eines Umweltziels beiträgt, gemessen beispielsweise 
an Schlüsselindikatoren für Ressourceneffizienz bei der Nutzung von Energie, erneuerbarer Energie, Rohstoffen, Wasser und Boden, für die 
Abfallerzeugung, und Treibhausgasemissionen oder für die Auswirkungen auf die biologische Vielfalt und die Kreislaufwirtschaft, oder eine 
Investition in eine wirtschaftliche Tätigkeit, die zur Erreichung eines sozialen Ziels beiträgt, insbesondere eine Investition, die zur Bekämpfung von 
Ungleichheiten beiträgt oder den sozialen Zusammenhalt, die soziale Integration und die Arbeitsbeziehungen fördert oder eine Investition in 
Humankapital oder zugunsten wirtschaftlich oder sozial benachteiligter Bevölkerungsgruppen, vorausgesetzt, dass diese Investitionen keines 
dieser Ziele erheblich beeinträchtigen und die Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung 
anwenden, insbesondere bei soliden Managementstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Vergütung von Mitarbeitern sowie der 
Einhaltung der Steuervorschriften; 
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SFDR Art. 9 Abs.2  – Transparenz in vorvertraglichen Informationen bei 
nachhaltigen Investitionen – Kein Klassifizierungssystem 

Wird mit einem Finanzprodukt eine nachhaltige Investition angestrebt und wurde kein Index als Referenzwert 
bestimmt, so müssen die gemäß Artikel 6 Absätze 1 und 3 offenzulegenden Informationen Erläuterungen dazu enthalten, 
wie das angestrebte Ziel zu erreichen ist.
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Draft ESG Scale

02.08.2023 8

Strong consideration of sustainability preferences
No explicit consideration of
sustainability preferences

Products which can be offered to investors with sustainability preferences



Gemeinsam Wirkung erzielen
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Kontakt

Georg Schürmann

georg.schuermann@triodos.de
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Kontaktadresse Sustainable Finance-Beirat

Geschäftsstelle

SFB-Geschaeftsstelle@bmf.bund.de

Tel.: 030-18 682 2600


