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AKTUELLE ZAHLEN

Wachstum halt an

Vermogen von Fonds mit Nachhaltigkeitsmerkmalen gemaR EU-
Offenlegungsverordnung

in Milliarden Euro
= Publikumsfonds m Spezialfonds

586 599 607 619 0%

Q4 2021 Q12022 Q2 2022 Q3 2022 Q4 2022 Q12023

Stichtag jeweils Quartalsende



PAI BEDEUTUNG

Artikel-8-Publikumsfonds berucksichtigen fast durchweg PAls

Zahl der beriicksichtigten PAls bei
Artikel-8-Publikumsfonds

Anteil am verwalteten Vermogen

keine

14 und mehr

10-13 5-9

Umfasst explizit PAls berticksichtigende Fonds
Quelle: Morningstar Direct

Beriicksichtigte PAls fiir Investitionen in Unternehmen bei Artikel-8-Publikumsfonds

Anteil am verwalteten Vermogen

VerstoRe gegen UNGC/OECD-Grundsatze 98%
CO2-Bilanz 96%
Treibhausgas-Intensitat 94%
Geéchtete Waffen

Engagement im Bereich fossile Brennstoffe
Verbrauch/Produktion nicht-erneuerbarer Energien
Treibhausgasemissionen

Compliance bzgl. UNGC/OECD-Grundsatzen
Wasseremissionen

Geschlechterdiversitat in Aufsichtsgremien
Negative Auswirkungen auf Biodiversitat

Gender Pay Gap

Gefahrliche Abfalle

Energieintensitat

Umfasst explizit PAls berticksichtigende Fonds. Quelle: Morningstar Direct



REGULIERUNG
Baustellen bleiben bestehen

VERTRIEB
Datenlage verbessert sich nur langsam

BERICHTERSTATTUNG
EU-Kommission weicht Standards auf

STANDARDS

Kriterien fiir Fonds weiterhin unklar

Praferenzen

TAX nachhaltige PAls

Investitionen

b

unklare
noch im Kriterien
Aufbau und
Methoden
Produkt- Abweichun -
angebot gen der ’
noch sehr Angaben zu V

gering Quoten

EU-Kom bleibt hinter EFRAG zuriick

= Wesentlichkeit: Fast alle
Berichtsanforderungen sollen einem
Materialitatsvorbehalt unterliegen.
Bestimmte KPIs nur, wenn ,impact
materiality“ oder ,financial materiality*
relevant.

= Phase in: Grundsatzlich Erleichterungen
fur alle Unternehmen sowie zusatzlich fir
Unternehmen <750.

=  Freiwilligkeit: Unternehmen kdnnen
wahlen, ob sie offenlegen.

> SFDR / CSRD fallen auseinander!

Verwaltungspraxis

2 BaFin ,
seit 2022

Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht

a(.' [ SM A Konsultation

et der Aufsichtspraktiken

Noch 2023
h Uberpriifung der SFDR




AKTUELLE GEMUTSLAGE
Wahrnehmung und Widerspruche

Burokratie EU-Vorhaben Greenwashing Downgrading Art. 9

Detailierungsgrad CSDDD, Green Bonds, Berichterstattung Nachjustieren
Auslegungsfragen ESG-Ratings, Reputationsrisiko Schuldeingestandnis
Fristen, Startzeitpunkte ESG-Benchmark-Label, Unsicherheit Verbrauchersicht
Halbwertszeit Taxonomie, SFDR (...) Aufklarung

2 — 4

| |
Engagement Atom & Gas Waffen USA
Plattformen Prazedenzfall Wertewandel Party Politics
Acting in Concert Glaubwirdigkeit Zielmarktkonzept Larry
Mehrfachstimmrechte Nationale Umsetzung Vorbote




WIE KANN ES WEITERGEHEN?

Ansatze

Nachhaltigkeitsberichterstattung

Berechnungsmethoden

Standards

Biirokratie

Berichtsanforderungen fiir Unternehmen
und Finanzinstitute missen konsistent sein.

Klare Kriterien fir nachhaltige Investitionen
und deren Berechnungen schaffen.

Klarheit dartiber schaffen, welche Kriterien Fonds erfiillen missen,
um als nachhaltig bezeichnet und beworben zu werden.

Empfehlungen zur Verbesserung und Vereinheitlichung des EU-
Rahmens fur nachhaltiges Investieren erarbeiten und zeitnah
umsetzen.
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